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INDICE DE CONFIANZA

EMPRESARIAL MAULE’

El ICE Maule de septiembre mantuvo la confianza “pesimista™.

En septiembre, la confianza empresarial de la region,
medida por el ICE Maule, nuevamente se ubicd en
nivel "pesimista” (+2 puntos). En un horizonte de
fiempo mayor, el promedio moévil trimestral del
indicador avanzéd desde “muy pesimista” el mes
previo, hasta “pesimista” (gréfico 1).

Si bien la confianza en todos los sectores continud
ubicéndose en ferreno pesimista, en dos de ellos
mejord y en ftres se mantuvo. En el sector
Construccion se atenud el pesimismo, pasando la
confionza desde "muy pesimista” hasta “pesimista”
(+11 puntos). Similar evolucion se vio en Financiero,
pasando la confianza desde "muy pesimista” hasta
“pesimista” (+9 puntos). En los sectores Industria,
Agricola y Comercio se mantuvo el nivel “pesimista”
registrado en agosto pasado (cuadro 1).

Similar a lo que se observd por sectores, las seis
principales percepciones continuaron ubicdndose
en ferreno pesimista el mes de septiembre; no
obstante, en tres aumentd la confianza, en dos se
mantuvo y en una disminuyd. Asi, la percepciéon
relativa a la posicién de inventarios avanzd entre
agosto y sepfiembre desde "muy pesimista” hasta
“levemente pesimista” (+26 puntos); la relativa a
demanda nacional fombién incrementd su
confianza desde “extremadamente pesimista” hasta
“pesimista” (+14 puntos), mientras que la relativa a la
contratacién de trabajadores |o hizo desde
“pesimista” hasta "moderadamente pesimista” (+11
puntos). Las percepciones sobre situacion del
negocio y situacion de la economia no mostraron
variaciones respecto del mes previo, ubicédndose
nuevamente la primera en "muy pesimista” y la
segunda en “pesimista”. Finalmente, la percepcion
sobre el precio de los insumos retrocedid su
confionza desde "moderadamente pesimista” hasta
“pesimista” (-10 puntos) (cuadro 2).

Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial Maule

ICE Ind. Agr. Const. Com. Fin.
SEPT-19 3.9 160 -104 19,1 38 7.6
OCT-19 6.0 117 17,0 17,6 6,1 174
NOV-19 972 33,7 308 137 31,9 214
DIC-19 18,7 157 208 161 8.7 14
ENE-20 161 30,7 28 86 124 26,4
FEB-20 249 311 206 240 207 270
MAR-20 -32.9 32,2 244 39,1 4 325
ABR-20 395 371 378 45,4 -46,0 328
MAY-20 -384 -350 355 -39.4 420 439
JUN-20 -39.3 36,6 =344 443 525 331
JUL-20 344 340 310 385 42,6 27,6
AGO-20 321 311 268 369 34,1 36,1
VAR.M/M 272 -1.4 2,6 10,7 0,1 8,6
VAR. A/A 259 16,5 -19,1 -44,3 37.9 -19.8

Grdfico 1
Trimestre moévil - ICE Maule
Septiembre 2019 - Septiembre 2020

= ICE Regional = =ICE Regional - Prom. Mévil Trimestral

Optimismo
Pesimismo

Comparando el ICE Maule con el ICE nacional, durante el mes
se observé que la confianza empresarial mostrd un avance a
nivel nacional, mientras que se mantuvo a nivel regional.

1EI ICE Maule utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la actividad econémica de la Regién del
Maule. El nivel estd determinado segln la escala de interpretacion de valores. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre del 2020.
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sep-19
Demanda Nacional 7.0
Inventarios 8,1
Proy. Sit. Negocio 4,1
Proy. Sit. Economia 2.5
Proy. Precio Insumos 2
Trabajadores 06

Cuadro 2
Indice de variables seleccionadas.

agos - 20 sep -20
-47,2
-38,3
-35,1
28,1
24,2
-32,0

var. m/m var. a/a

-33,6 13,6 26,6
11,9 26,4 3,8

-37.8 2.7 -42,0
-32.,4 -4,3 -29.9
-33.9 9.7 -31,7
21,0 10,9 21,6

Cuadro 3

Indice de Confianza Empresarial Maule y Nacional
ICE Ind.

Maule - Ago 32,1 =311

Maule - Sep 29,9 324

Nacional-Ago 223 258

Nacional-Sep & | -6,1

Agr. Const. Com. Fin.
268 359 -34,1 -36,1
294 252 341 274
412 -168 17,6 -37.5
294 2.8 22 344

Con mejoras en algunas percepciones y sectores de la region del Maule, la confianza continué ubicandose
en terreno pesimista en todas ellas.

En septiembre, el menor pesimismo del sector
Construccion, pasando la confianza desde “muy
pesimista” hasta “pesimista” (+11 puntos), se generd
principalmente por una posicidén mas favorable hacia la
demanda nacional y la evolucidn del ndmero de
trabajadores en los préximos tres meses. En Financiero, el
avance del ICE, desde "muy pesimista” hasta “pesimista”
(+9 puntos), se origind en una posicidn menos pesimista
respecto de la situacién general de la economia para los
siguientes fres meses.

En las principales percepciones, la relativa a posicion de
inventarios avanzd desde "muy pesimista” hasta

“levemente pesimista” (+26 puntos), principalmente en el
sector Construcciéon y, en menor medida, en Industria. Por
su parte, la percepcion relativa a lo demanda nacional
avanzé desde ‘“extremadamente pesimista” hasta
‘pesimista” (+14 puntos), principalmente en el sector
Construccidon 'y en menor medida en Financiero.
Finalmente, la relativa a precio de los insumos retrocedid
desde "moderadamente pesimista” hasta “pesimista”,
principalmente en el sector Construccion. Asi, se espera
aumento en costos a tres meses.
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La confianza empresarial mostrd un avance a nivel nacional, mientras que se mantuvo
a nivel regional.

En septiembre, el ICE Nacional avanzd un nivel, desde "moderadamente pesimista” hasta “levemente
pesimista”, en tanto que el regional se mantuvo “pesimista”. Por sectores, la confianza nacional en
Industria aumentd desde “pesimista” hasta “levemente pesimista”, mientras que, a nivel regional
nuevamente se ubico en “pesimista”. En el sector Agricola, a nivel nacional se observdé una mejora
desde "muy pesimista” hasta “pesimista”, mientras que en la regién del Maule se mantuvo en “pesi-
mista”. En Construccion, a nivel nacional se observd un avance desde "moderadamente pesimista”
hasta "neutral”, en tanto que en la regidén el avance fue desde "muy pesimista” hasta “pesimista”. Por
su parte, Comercio a nivel nacional aumenté la confianza desde "moderadamente pesimista”
hasta "neutral”, mientras que a nivel regional se mantuvo en “pesimista”. Finalmente, fanto a nivel
nacional como regional Financiero avanzé desde "muy pesimista” hasta “pesimista” (cuadro 3).

El desempleo nacional y regional continta reflejando los impactos ocasionados
por el Covid-19.

En el frimestre movil jun-ago, el desempleo nacional se ubicd en 12,9%, nuevamente sobre el 10,8%
que se registrd a nivel regional. En doce meses, el nUmero de ocupados en el Maule disminuyd en
169,9%, cifra en la que incidieron principalmente los asalariados del sector privado y los frabajadores
por cuenta propia. En septiembre, el IPC registrd una variacion de +0,6%; destacando las alzas de
alimentfos y bebidas no alcohdlicas, equipamiento y mantencidon del hogar, y la disminucidon de
bebidas alcohdlicas y tabaco. A doce meses, la variacion en la canasta fue +3,1%.

En el informe de politica monetaria presentado en sepfiembre por el instituto emisor, las
proyecciones de contraccién del PIB para el presente afo se ubicaron entre -4,5 y -5,5%. Esta
estimacion de menor contraccion de la actividad respecto de la prevista en junio (entre -5,5y -7,5%)
supone una recuperacion importante en el segundo semestre del ano, fras empezar el retiro gradual
del confinamiento y dadas las politicas de apoyo a los ingresos de los hogares.

Escala de interpretacion de valores

45 o0 + Extraordinariamente Optimista
35 a45 Muy Optimista
25 a 35 Optimista
15 a0 25 Moderadamente Optimista
5a 15 Levemente Optimista
-5 a5 Nivel neutral de Expectativas
-5 a-15 Levemente Pesimista
-15 a -25 Moderadamente Pesimista
-25 a -35 Pesimista
-35 a -45 Muy Pesimista
-45 o - Extraordinariamente Pesimista
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